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Rapidità del cambiamento

Corporations 
Commitments e maggior sensibilità nella gestione delle disclosures climate-related, nonchè delle altre tematiche ESG, seppur ancora nel contesto della sostenibilità

Investors
Forti accelerazioni e richieste in merito ad un informative trasparente degli impatti correlati al climate change nel contesto dell’informative finanziaria:
 Climate Action 100+, un’iniziativa volta a porre in essere azioni concrete da parte dei maggiori produttori di CO2
 IIGCC, richieste, anche dirette a una selezione di Gruppi europei, per la gestione di un’informativa trasparente nel contesto finanziario, evidenziando nello 

specifico le aspettative in termini di contenuti 

Regulators
Forte attenzione e presidio dei Regulators a livello internazionale e regolamentazione in via di definizione con riferimento alle disclosures climate related di bilancio:
 SEC rulemaking agenda: climate, board diversity, human capital management, cyber e proposta di mandatory disclosure
 FRC: già dal 2019 ha rilasciato statement e richieste specifiche rivolti alle società quotate e agli auditor in relazione all’aspettativa di disclosure climate related
 ESMA – ha incluso nelle Reccomandations per i bilanci 2021 E 2022 il climate change come priorities per i bilanci

Standard-setters
Rapida accelerazione di una regolamentazione correlate alle tematiche climate change e ESG e aspetti organizzativi correlate, oltre che specifiche comunicazioni in 
merito all’adeguatezza degli standards in vigore per la gestione delle tematiche climate change nel contesto della Relazione finanziaria annuale:
 Istituzione di un International Sustainability Standards Board (ISSB) quale organo dell’IFRS Foundation e lancio delle prime due bozze di standard di sostenibilità
 EFRAG: costituzione della Task Force per la redazione degli standard di sostenibilità su mandato della Commissione Europea nel contesto della CSRD, costituzione 

di un Sustainability standard board e pubblicazione dei 12 standard di rendicontazione di sostenibilità

Il quadro internazionale di riferimento 
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Priorities ESMA 2022
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• Tematiche legate al 
cambiamento climatico

• Impatti finanziari diretti derivanti 
dal  conflitto russo-ucraino

• Ambiente macroeconomico

• Tematiche legate al 
cambiamento climatico

• L’informativa relativa all’Articolo 8 
della Taxonomy Regulation

• Scopo e qualità dell’informativa 
non finanziaria

• Indicatori Alternativi di 
Performance;

• European Single Electronic Format 
(ESEF)

IFRS FINANCIAL 
STATEMENTS

NON-FINANCIAL 
STATEMENTS

APMs (Alternative 
Performance Measures)

Priorities ESMA 2022
Riepilogo delle priorities
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Priorities relative ai bilanci IFRS
Tematiche legate al cambiamento climatico

01
04Coerenza tra informativa finanziaria e 

non finanziaria
L’ESMA sottolinea l’importanza di inserire 

un’informativa che tenga conto dei rischi legati al clima, 
aspetto che può richiedere considerazioni con un 

orizzonte temporale più lungo rispetto a quello 
generalmente considerato per i rischi finanziari. 

Informazioni coerenti devono essere incluse nelle 
comunicazioni al mercato, nella relazione sulla gestione, 

nella dichiarazione non finanziaria e nei prospetti 
informativi. L’informativa può essere inserita tramite 

unica nota o attraverso una mappatura di dove le 
diverse informazioni climate-related sono state incluse.

Significant judgement e 
estimation uncertainty 

Gli emittenti, in particolare quelli appartenenti ai 
settori più colpiti, sono tenuti alla divulgazione 
dei giudizi compiuti con riferimento ai rischi 
climatici (ad esempio quelli relativi a eventuali 
scenari climatici su cui sono state formulate 
ipotesi) che presentano un potenziale impatto 
significativo sul valore di attività e passività 
iscritte in bilancio. L'ESMA si attende che gli 
emittenti dichiarino nei propri bilanci in che 
modo le ipotesi, le stime e i giudizi previsionali 
applicati nella preparazione dello stesso siano 
coerenti con le informazioni incluse nella 
corrispondente relazione sulla gestione e 
dichiarazione non finanziaria.

03
L’ESMA sottolinea che i requisiti previsti dallo IAS 1.7 
per la determinazione della rilevanza devono essere 
tenuti in considerazione anche con riferimento alle 
tematiche climatiche. È richiesto che gli emittenti 
considerino sia i fattori quantitativi che qualitativi 
nonché l’interazione tra gli stessi.

L’ESMA continua a porre l’accento sulla rilevanza delle tematiche ambientali, così come richiamate nelle Enforcement priorities 2021. In particolare, viene 
rimarcata l’attenzione sulle misure messe in atto dagli emittenti per prevenire e mitigare le conseguenze negative associate al cambiamento climatico e al rischio 
dell’incremento delle temperature medie.

Rischi climate nei principi IFRS
Nel mese di Nov 2020 lo IASB ha pubblicato del 
materiale didattico sugli effetti che le questioni 

climate-related hanno sui bilanci. L’ESMA richiede 
che si prenda in considerazione questa 

documentazione nella valutazione degli impatti 
climate e che, in coerenza con lo IAS 1.112, si 

fornisca informativa nelle note al bilancio.

Materialità02
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Priorities relative ai bilanci IFRS
Tematiche legate al cambiamento climatico

IAS 1 Presentation of 
Financial Statements IAS 2 Inventories IAS 12 Income Taxes IAS 16 Property, Plant

and Equipment
IAS 19 Employee 

Benefits

IAS 20 Accounting for 
Government Grants 

and Disclosure of 
Government 
Assistance

IAS 36 Impairment of 
Assets

IAS 37 Provisions, 
Contingent Liabilities 

and Contingent 
Assets

IAS 38 Intangible 
Assets

IFRS 2 Share-based 
Payment

IFRS 7 Financial 
Instruments: 
Presentation

IFRS 9 Financial 
Instruments

IFRS 13 Fair Value 
Measurement

IFRS 17 Insurance 
Contracts

Il materiale didattico dello IASB di Novembre 2020 richiama, a titolo esemplificativo e non esaustivo, I 
seguenti principi:
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Power purchase agreement

• Richiesta di trasparenza e attenzione con riferimento agli 
accordi che definiscono il prezzo per la consegna di energia 
sostenibile anticipatamente rispetto al relativo consumo 
(es. Virtual Power Purchase Agreements), al fine del 
raggiungimento degli obiettivi di riduzione delle emissioni

Impairment

• Valutare la presenza di impairment indicator derivanti dalle 
azioni per mitigare il rischio di cambiamento climatico;

• Adeguare le assunzioni e le sensitivity, incorporando i rischi 
legati al cambiamento climatico.

• I flussi di cassa potrebbero risultare penalizzati nel caso in 
cui vengano individuati rischi specifici  di cambiamento 
climatico (es. rischio di inondazioni) e costi per sostenere 
gli impegni presi dall’emittente;

• Attenzione al tasso di crescita. Visto l’impatto del 
cambiamento climatico sul medio/lungo termine 
l’aspettativa è di tassi stabili, decrescenti o negativi;

• Adeguata informativa su come gli impatti del cambiamento 
climatico sono stati incorporati nelle valutazioni di 
impairment, incluso l’impatto sulle commodities.

Provisions

• Attenzione alle legal o constructive obligation che 
potrebbero emergere dagli impegni sul cambiamento 
climatico (attenzione anche agli impegni dichiarati 
all’interno della relazione sulla gestione).

Coerenza tra informativa finanziaria e non finanziaria

• Consistenza tra i judgements e le stime di bilancio e le 
relative incertezze influenzate dal cambiamento 
climatico, di concerto con la relativa informativa.

• L’informativa boilerplate dev’essere evitata.
• Nel caso in cui gli emittenti ritengano di non essere 

soggetti a rischi finanziari derivanti da cambiamento 
climatico devono fornire adeguata informativa, insieme 
all’analisi svolta, alle valutazioni svolte e all’orizzonte 
temporale considerato.

Priorities relative ai bilanci IFRS
Tematiche legate al cambiamento climatico
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L’attenzione dei regulator e degli utilizzatori dell’informativa non finanziaria, unitamente al  quadro definito dal testo 
finale della CSRD e dai nuovi standard di reporting di sostenibilità evidenziano un forte focus sul cambiamento 
climatico, pertanto l’aspettativa generale è di un’informativa sempre più trasparente con riferimento alle tematiche 
climate-related.  Nella predisposizione dell’informativa non finanziaria in ambito NFRD, gli emittenti devono pertanto 
essere consapevoli di tale aspettativa. In particolare:

Strategy: disclosures in merito ai piani di transizione per consentire agli utilizzatori di comprendere 
se e come l’emittente intende traghettare il proprio business verso una strategia compatibile con 
gli obiettivi climate, illustrando scenari in modo concreto che riflettano anche le risorse necessarie 
per raggiungerlo. In tale contesto è rilevante includere le azioni poste in essere per il 
raggiungimento della carbon neutrality.

Metrics and Targets: Climate-related KPI sono un valido strumento per stabilire le performance 
raggiunte e gli obiettivi futuri prefissati. Gli enforcement ESMA 2022 (relativi al 2021) hanno 
evidenziato deficiencies in merito alle disclosures correlate alle incertezze su target climate-related
e una carenza in merito alle modalità (basate su presupposti scientifici) con cui l’emittente intende 
raggiungere tali obiettivi. Nel caso in cui gli obiettivi prefissati non siano raggiungibili per 
conseguenze correlate al conflitto Russia Ucraina, spiegazioni di dettaglio devono esser fornite.

Impatti materiali, rischi e opportunità e connessione con l’informativa finanziaria: ESMA invita gli 
emittenti a migliorare la descrizione degli impatti materiali, dei rischi e delle opportunità nonché la 
coerenza e connessione con le informazioni finanziarie (aspetto peraltro reclamato dagli utilizzatori 
di bilancio).

Priorities relative all’informativa non finanziaria
Tematiche legate al cambiamento climatico



Impatti accounting ed evoluzione 
dell’informativa climate related 
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La ricerca in numeri

Fonte: Capitalizzazione società - Dicembre 2021 - Borsa Italiana

Allo scopo di tracciare le evoluzioni del 
percorso intrapreso dalle società 
Italiane quotate sull’MTA in termini di 
consapevolezza su tematiche climate -
related, abbiamo voluto continuare il 
progetto, iniziato nel 2020, di analisi 
del livello di maturità mostrato 
nell’affrontare il tema climate change
nella predisposizione dell’informativa 
fornita al mercato tramite le Relazioni 
finanziarie annuali 2021, fornendo un 
aggiornamento di sintesi delle 
principali evoluzioni che si delineano 
nel Corporate Reporting e nel 
complesso quadro di rinnovamento 
degli standard di riferimento.

53%
68%

2020 2021
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Disclosure climate change nei bilanci 2021 in sintesi 

Disclosure su
“Stime Contabili”

Vs 2%

Note illustrative – informativa rischi 

Lettera agli azionisti – Profilo del Gruppo

Relazione sulla gestione
• Principali fattori  di rischio e  incertezza
• Andamento economico patrimoniale, evoluzione prevedibile della 

gestione).

Note illustrative – informativa stime 
contabili

68%
Vs 56%

Disclosure specifica 
nella “Relazione 

finanziaria annuale”

62% 17%

Vs 35%
56%

Disclosure in “Relazione 
sulla gestione”

Riferimento in 
“Relazione finanziaria 

annuale”

Vs 6 %
29%

Disclosure in “Nota 
integrativa”

Fonte: nostra elaborazione su analisi interna

Impairment Test
23 società evidenziano il rischio correlato al climate change quale 
elemento rilevante per il test di impairment.

Useful life
8 società evidenziano informazioni correlate agli impatti del 
cambiamento climatico nelle stime delle vite utili degli attivi fissi.

Provisions
8 società evidenziano informazioni correlate agli impatti del 
cambiamento climatico nelle stime dei fondi rischi e oneri.

Vs 36%
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L’informativa di bilancio sul climate change
Overview

PRINCIPALI TREND
• Sempre più società quantificano e forniscono informativa sulle assunzioni e 

i rischi legati al climate change nell’ambito del test di impairment (alcune 
società hanno svalutato gli asset);

• Alcune società incorporano le assunzioni sul climate change nella 
valutazione delle DTA e dei costi di smantellamento e bonifica;

• Poche società forniscono impatti derivanti da tematiche legate al clima sui 
contratti a lungo termine

REGOLE PER L’INFORMATIVA DI 
BILANCIO

Coerenza tra la disclosure narrativa 
(inclusa l’informativa TCFD) e 
l’informativa di bilancio insistendo su:

• Informativa specifica;

• Descrizione degli impatti del 
cambiamento climatico sui key
judgements e stime significative, 
includendo ove possibile le 
sensitivities;

• Quantificazione degli impatti del 
climate change, in particolare sulle 
assunzioni;

• Spiegazione (andare in chiaro) sulle 
aree in cui non ci si attendono impatti 
dal cambiamento climatico

ESEMPIO INFORMATIVA FUORVIANTE
• HO ANCORA GLI ASSET…. Società che si impegnano a sostituire beni / 

impianti ma non ci sono evidenze in merito alle considerazioni fatte con 
riferimento agli impatti sugli asset attualmente di proprietà;

• CLIMATE ADDICTED: Società che scrivono innumerevoli volte la parola 
«climate change» nella prima parte della relazione annuale, senza farne 
alcun riferimento nel bilancio;

• NASCONDINO: Società che affermano di aver considerato il climate change
nelle valutazioni di impairment o nell’elaborazione di stime contabili ma 
non spiegano come è stato considerato nonché il relativo impatto 
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Esempi di informativa

IAS 1

IFRS 15

IAS 36

IAS 16

IAS 19

Climate considerations: Assenza  di impatti 
materiali sul financial reporting 

Climate considerations: strategia / scenario non 
allineato agli obiettivi di Parigi, sensitivities 
analysis per riflettere impatti net-zero

IAS 36

IAS 16

IAS 37
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Esempi di informativa

Climate considerations: Stime e significant judgement

IAS 1

IAS 16

IAS 2

IFRS 9

IFRS 2

IAS 19



© 2023 Deloitte & Touche SpA 15

Esempi di informativa

Climate considerations: Stime e significant judgement – possibile impatto rilevante sul valore degli asset già a partire dal 
prossimo esercizio

IAS 1
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Esempi di informativa

Climate considerations: impairment test - assumptions IAS 36
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Esempi di informativa

Climate considerations: impairment test – sensitivities analysis IAS 36
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Esempi di informativa

Climate considerations: impairment test – sensitivities analysis IAS 36
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Esempi di informativa

Climate considerations: Vita utile asset  / stranded assets IAS 16
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Aspettative sull’informativa di bilancio

Coerenza tra quanto indicato nella relazione sulla gestione e nell’informativa non finanziaria e l’informativa su come il cambiamento 
climatico è stato riflesso nei judgements e nelle stime applicate al bilancio 

Informativa chiara sulle aree su cui il management non si aspetta impatti legati al cambiamento climatico

Inconsistenza tra le dichiarazioni legate al Net Zero e agli accordi di Parigi e le modalità con cui questi sono stati considerati nella 
predisposizione del bilancio (es. impairment, vita utile asset, DTA, etc)

Utilizzo del concetto di materialità in relazione agli aspetti legati al cambiamento climatico (in linea con le altre poste) 

Il rischio di cambiamento di leggi e regolamenti per la riduzione delle emissioni dev’essere considerata nel valutare le attività e le passività.

Attenzione alla distinzione tra significant estimates e altre stime. Il climate change potrebbe avere per alcune società impatti nel breve termine, 
mentre per altre nel medio-lungo termine. L’informativa risulta comunque rilevante per il mercato.

Impatti sull’impairment test e sensitivities. È necessario quantificare le assunzioni significative legate al cambiamento climatico che hanno 
un impatto sull’impairment test, inclusi gli impegni e i piani di transizione ad un’economia low-carbon.

Aspettativa che le società forniscano informativa su come il rischio di cambiamento climatico è stato incorporato nei flussi di cassa o nel 
discount rate nel caso in cui la CGU sia esposta a rischi significativi.

Spiegazione di come la società ha tenuto in considerazione i piani di sostituzione di asset a lungo termine e come ha riflesso nella vita utile 
degli asset i piani per la riduzione delle emissioni

Valutazione di potenziali cambiamenti negli stream di ricavo e nella definizione dei segmenti operativi

Coerenza

Aree senza 
impatti

Net Zero e 
bilancio

Materialità 
per il CC

Cambiamento 
legislativo

Significant
estimate e stime

Impairment test 
e sensitivities

Flussi di cassa o 
tasso di sconto

Sostituzione  
asset

Ricavi e segmenti 
operativi
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